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1- Introducao

A PBPREV - PARAIBA PREVIDENCIA, seguindo as diretrizes estabelecidas
em sua Politica de Investimentos, desprendeu esforcos visando aplicar no ano de 2021
seus recursos financeiros disponiveis em operacgdes financeiras que trouxessem menor

risco, maior liquidez e maior rentabilidade possiveis.

Neste contexto, a PBPREV optou em adequar a maior parte dos seus recursos
disponiveis no segmento de Renda Fixa e pequena parte no segmento de Renda
Variavel, especificamente em fundos multimercado e investimentos no exterior,
conforme previsto em Politica Anual de Investimentos para 2021 e preceituado nos
Arts. 7° e 8° da Resolucdo n. 3.922/10 do CMN - CONSELHO MONETARIO NACIONAL

e alteracdes.
2 — Investimentos

A PBPREV - PARAIBA PREVIDENCIA, concentrando investimentos em
instituicbes solidas, busca proteger ao maximo o capital do RPPS, mantendo-se
inalterada as instituicbes financeiras que possui relacionamento. Assim, finalizou o

JULHO de 2021 com aplicagdes financeiras distribuidas de acordo com a tabela abaixo:

Tabela | — Instituicoes Financeiras e Produtos

Instituicao Financeira Produto CNPJ FUNDO
Banco do Brasil BB Previdenciario Renda Fixa IRF-M1 TP 11.328.882/0001-35
Banco do Brasil BB Previdenciério IMA-B TP 7.442.078/0001-05
Banco do Brasil BB Previdenciario Renda Fixa IDkA 2 anos 13.322.205/0001-35

Banco do Brasil BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo 13.077.415/0001-05
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Banco do Brasil BB Previdenciario Multimercado 10.418.362/0001-50
Banco do Brasil BB Ac¢oes ESG FIA - BDR 21.470.644/0001-13
Banco do Brasil BB Previ Alocacgéo Ativa FIC RF 25.078.994/0001-90
Banco do Brasil BB Alocacao Ativa Retorno Total 35.292.588/0001-89
Banco do Brasil BB Quantitativo FIC A¢des 07.882.792/0001-14
Banco do Brasil BB Acbdes ESG Globais FIC Agées BDR 22.632.237/0001-28
Banco do Brasil BB IMA-B 5 FIC RF PREV LP 03.543.447/0001-03
Santander Santander FIC FI RF IMA-B PREMIUM 14.504.578/0001-90
Santander Santander FIC Fl Soberano Curto Prazo 04.871.634/0001-70
Bradesco Bradesco Renda Fixa IDKA Pré 2 24.022.566/0001-82
Bradesco Bradesco FIC FI RF Alocagao Dindmica 28.515.874/0001-09
Bradesco Bradesco FIC FIM MACRO Institucional 21.287.421/0001-15
Bradesco Bradesco Renda Fixa IRF-M 1 11.492.176/0001-24
Bradesco Bradesco FIM S&P 500 Mais Multimercado 18.079.540/0001-78
Banco do Nordeste BNB RPPS IMA B 08.266.261/0001-60

A Gestora de Recursos da PBPREV, em conjunto com o Comité de Investimentos,
optou por essa estratégia com base na expectativa mais recente do indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) de julho, que apresentou alta de 0,96%, 0,43
ponto percentual (p.p.) acima da taxa de 0,53% registrada em junho. Essa é a maior
variagao para um més de julho desde 2002, quando o indice foi de 1,19%. No ano, o
IPCA acumula alta de 4,76% e, nos ultimos 12 meses, de 8,99%, acima dos 8,35%
observados nos 12 meses imediatamente anteriores. Em julho de 2020, a variacado
mensal havia sido de 0,36%. Saldo ao final do periodo analisado cf. planilha a seguir:

Tabela Il — Saldo Aplicado

% do
RPPS

Aplicacao Saldo em 30/07/2021

BB Previdenciario Renda Fixa IRF-M1 TP R$ 90.382.556,06 13,79% 71 p”
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BB Previdenciario IMA-B TP BB R$ 25.154.714,11 3,84% 7?1 p”
BB Previdenciario Renda Fixa IDKA 2 R$ 96.758.994,73 14,76% 7°1“p”
BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo R$ 19.370.315,94 2,96% 7° 1V a”
BB Previdenciario Multimercado R$ 10.471.679,13 1,60% 821l
BB Agdes ESG FIA — BDR R$ 18.349.030,73 2,80% 92 11l “a”
BB Agoes ESG Globais — BDR NI R$ 10.415.377,91 1,59% 92 11l “a”
BB Previ Alocagao Ativa FIC RF R$ 100.290488,31 15,30% 7°1“p”
BB Alocacao Ativa Retorno Total R$ 90.529.627,99 13,81% 7¢IV “a”
BB Quantitativo LP R$ 9.569.123,38 1,46% 821l “a”
BB IMA-B 5 FIC RF PREVI R$ 5.033.313,36 0,77% 7°1p”
Santander FI RPPS IMA-B Premium R$ 1.341.229,98 0,20% 7°1"p”
Santander Fl Soberano CP R$ 12.370,02 0,00% 7¢IV “a”
Bradesco Renda Fixa IDKA Pré 2 R$ 6.997.559,08 1,07% 72 “b”
Bradesco FIC FI RF Alocacao Dinamica R$ 117.317.797,05 17,90% 7¢IV “a”
Bradesco FIC FIM Macro Institucional R$ 13.945.941,43 2,13% 82lll
Bradesco Renda Fixa IRF-M 1 R$ 16.200.670,01 2,,47% 72 “b”
Bradesco FIM S&P 500 Mais R$ 6.908.502,12 1,05% 82 1l
BNB RPPS IMA B R$ 16.437.242,13 2,51% 7°1"p”
TOTAL R$ 655.486.533,47 100,00% -

Saldo Aplicado — Fundo Financeiro R$ 3.213.088,68
Saldo Aplicado — Fundo Capitalizado R$ 652.273.444,79

Com isso, encerramos 0 més de JULHO de 2021 no Fundo Financeiro com
aplicacées em fundos de investimentos cujas carteiras respeitam o que determina o
inciso | “b” do art. 72 da Resolucao 3.922/10, com excecao do Fundo Soberano que
se enquadra no inciso IV “a” da mesma resolugao.

Ja no Fundo Capitalizado, devido a necessidade de diversificacao,
encerramos o més JULHO de 2021 com aplicacbes em fundos de investimentos cujas
carteiras respeitam o que determina os incisos | “b” e IV “a” do art. 72 além do
inciso lll do art. 82 e art. 92 1ll “a” da Resolucao 3.922/10.
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3 — Resumo dos Investimentos

Tabela lll - Resumo da Movimentacao Financeira (em R$)

No periodo analisado tivemos movimentacao de aplicacdes e resgates:

Data:
Valor Inicial
Aplicacoes

Resgates

RENDIMENTO

Valor Final

31/07/2021
644.227.040,08
43.880.429,98
33.437.387,33
816.450,74
655.486.533,47

O rendimento liquido total obtido no més de JULHO de 2021 ficou POSITIVO

no valor R$ 816.450,74 (oitocentos e dezesseis mil, quatrocentos e cinquenta reais e

setenta e sete centavos), ou seja, houve um ganho financeiro expressivo no periodo,

resultado da diversificacdo e da recuperacdo do mercado financeiro, conforme veremos

na analise do cenario econémico.

4 — Rentabilidades dos Investimentos

Tabela IV — Comparativo de Rentabilidade

LEMA

Fevereiro
Margo
Abril
Maio
Junho

Julho

e Julho

596.390.967 40

597.349.571.78

604.057.475.01

614.712.391,18

624.012.543.50

636.541.935.11

544.227.040.08

43 49358155

28.670.354,80

34371827529

40.012.053 .88

82.710.063.69

120.756.547, 78

43.880.429.95

by Acumulado no ano

42,306 245,13

20.444693 45

331.879.824 51

34.378.803.78

T2.701.090,73

113.345.186.27

33.437.387,33

597.349.571.78

604.057 475,01

614.712391 18

624.012.543 50

636.541.988.11

644 227.040.03

655.486.533 47

-1183.54161

3.666.902.22

2.520.471,65

273.690.46

16.450,74

22872004

-1.746.47918

736.881.45

3.257.353,10

3.531.043,56

4.347 494,30

&  Imprimir PAgina

4 0,67 0,67%
29 1.24% 1,93%
] 142% 3,38%
1% 0,73% 4,14%
0.51% 1.28% 5.47%
055 0,95% 6.50%
067 1.43% 8,02%

Retornas
7 0,49%
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8.44% 1,40%
8,40% 1,36%

Para efeito de comparativo (Tabela 1V), o céalculo das rentabilidades foi feito

através da média das rentabilidades obtidas nos fundos de investimentos ponderados
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pelo montante e periodo de cada aplicacdo, devido aos constantes resgates que se

fizeram necessarios.

Analisando a tabela acima, podemos verificar que no més de JULHO de 2021
a rentabilidade referente ao acumulado do ano de 2021 é de 0,67% contra uma meta
atuarial de 8,02%, o que significa dizer que a PBPREYV atingiu 8,40% da meta atuarial até
o fechamento do més de julho.

A meta atuarial estimada é de 12,64%, consideracao a projecao atual do IPCA
que é de 6,79% para final desse ano.

Indicadores Diario — 23/07/2021

Indicador Dia Semana Més Ano

€l 0,016%: 0,081% 0,275% 1,556%
IRF-M 1 0,017% 0, 2004 1,015%
IDKA IPCA 2 ANOS 0,038% 0,223% 2,093%
IMA-B 5 0,079% 0,510% 1,803%
IRF-M

IRF-M 1+

IMA-B 0,845% 0,117%
IMA GERAL 0.,0718% 0,362% 0,503%
IMA-B 5+ 1,134%

IDKA IPCA 20 ANOS 1,404%

DOLAR 1,492% 3,357%

IBOVESPA 5.071%
5&P 500 1,015% 1.956% 2,659%  17,458%

indices de Referéncia — Junho/2021

5 — Analise do Cenario Econdmico

Cenario Internacional

A aceleragdo dos casos de Covid-19 por conta da variante delta continua
sendo o0 maior risco para a recuperagao da economia mundial. Apesar disso, 0 nUmero de
hospitalizagdes permanece em patamares mais baixos naqueles paises com programas
avancados de vacinagao.
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As bolsas asiaticas apresentaram queda generalizada no més de julho devido
as fortes pressodes regulatérias do governo chinés nos setores de tecnologia e educacao.
O Hang Seng Index, principal indice do mercado de ac¢des de Hong Kong, fechou o més
em queda de 9,94%.

A economia europeia apresentou forte recuperacdo. O indice Gerente de
Compras (PMI, na sigla em inglés) Composto da zona do euro subiu a 60,6 pontos em
julho, maior nivel em 21 anos. Na composicdao geral, o PMI composto da Alemanha
atingiu o maior patamar desde 1998, subindo para 62,5 pontos. No entanto, os indices do
Reino Unido e Francga registraram queda no més de julho e atingiram 57,7 e 56,8 pontos,
respectivamente. O indice de desemprego da zona do euro caiu para 7,7%, superando as
estimativas de 7,9%. A inflagcao acelerou em julho e acumula alta de 2,2% nos ultimos 12
meses ante expectativa de 2%.

O FED (Banco Central dos EUA) manteve as taxas de juros inalteradas entre
0% e 0,25% e nao alterou a politica de estimulos monetarios. A autoridade monetaria
condiciona a recuperacao da atividade ao controle da pandemia e acredita que a recente
alta da inflacao esta relacionada a fatores transitérios.

Nos Estados Unidos, 88% das empresas que reportaram o resultado do 2°
trimestre de 2021 superaram o consenso do mercado. Com isso, o S&P 500 apresentou
novo recorde e fechou o més de julho em alta de 2,27% e acumula 17,02% de
rentabilidade positiva em 2021. Ja o Nasdag Composto subiu 1,2% em julho e avanca
14,54% no ano.

Cenario Nacional

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou um
crescimento de 0,96% no més de julho. O valor é quase o dobro do registrado no més
anterior, quando o indice foi de 0,53%. Os dados divulgados, nesta terca-feira (10/08),
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) apontam que, novamente, a
conta de energia elétrica € a principal vila da inflagao.

Os dados divulgados apontam que o_reajuste de 52% na bandeira tarifaria

vermelha patamar 2, que passou a cobrar R$ 9,49 a cada 100kWh consumidos, incidiu no

aumento de 1,95% para 7,88% no més na energia elétrica. O item, que entra dentro do
6
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grupo de habitacao, corresponde, sozinho, a 0,35% do total acumulado no més de julho.
De acordo com o Instituto, a variagdo € a maior para o periodo desde 2002, quando o

indice foi de 1,19%. O recorde de variagdes mensais tem sido constante em 2021.

Com o novo indice, o indice acumulado em 12 meses quase bateu os 9%,
registrando 8,99%. Desde margo, esse indicador tem se distanciado cada vez mais do
teto da meta estabelecida pelo governo para a inflacdo de 2021, que é de 5,25%. Nesta
segunda (09/08), o_relatério Focus, divulgado pelo Banco Central, aumentou ainda mais

as expectativas do IPCA, de 6,79% para 6.88% no ano. O aumento nas previsdes da

inflacdo j4 é uma tendéncia e tem tudo para se manter, ja que é a 182 semana

consecutiva de alta no indice.

Na semana passada, o Copom, que vinha realizando ajustes sutis na taxa

basica de juros, reajustou a Selic de 4,25% para 5,25% ao ano. O aumento de 1 ponto

percentual fez os especialistas acelerarem, também, a previsdo da Selic, apds duas
semanas estaveis em 7%, para 7,25% até o fim do ano. O colegiado ainda informou que

nova alta devera ocorrer na préxima reunido, prevista para setembro.

A inflacdo continua pressionando a curva de juros que apresentou elevacao
principalmente nos vértices curtos e meédios, refletindo a sinalizacdo do Copom de

elevagéo da taxa Selic em mais 1 p.p. na proxima reunido.

Este movimento da curva de juros trouxe volatilidade aos principais indices de
renda fixa. O destaque positivo ficou com os indices mais conservadores, como é o caso

do CDI que subiu 0,36% no més.

Tanma Tri-fzadas de Mecade am Raam
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O alto nivel de volatilidade em torno da taxa de cambio brasileira persistiu
durante o més. O doélar fechou julho com em alta de 4,90% frente ao real, cotado a R$
5,21. O fluxo de recursos para paises emergentes continua a medida que a taxa de juros
destes paises se eleva, enquanto os estimulos fiscais e monetarios nas economias

desenvolvidas sdo mantidos.

RENTABILIDADES - JULHO
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Ainda reticentes com as incertezas em torno da recuperacdo econbémica
brasileira, continuamos sugerindo alocacao em fundos mais conservadores, que invistam
em titulos de curto prazo, especialmente, IMA-B5 e IDKA IPCA 2A, além dos fundos de

gestao ativa de titulos publicos.

Na renda variavel, reiteramos a manutencado da estratégia de nao realizar
novos aportes em bolsa brasileira. No exterior, a orientacdo € buscar uma maior
diversificacao direcionando recursos para fundos BDR com exposicao a bolsa americana,

europeia e asiatica e para fundos que adotam protecao cambial.

Diante do exposto, os membros analisaram o cenario econdmico e os fundos
disponiveis no mercado, decidiram realizar as mudancas abaixo, buscando o devido
cumprimento da meta atuarial, principalmente no longo prazo, respeitando o que ja esta
previsto na Politica de Investimentos 2021.

RESGATES APLICAGOES

Produto/Fundo Valor (R$) Produto/Fundo Valor (R$)
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RF PREVI Resgate total BB QUANTITATIVO FIC ACOES 35.000.000,00
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 18.000.000,00 BB ACOES ESG FI ACOES BDR NIVEL | 19.000.000,00
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP Resgate total BB JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP 5.041.771,15
BB A(;C)ES ESG GLOBAIS FIC A(;()ES BDR NIVEL | Resgate total BB BOLSAS EUROPEIAS ETF BDR NiVEL | 3.000.000,00
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA Resgate total BB BOLSAS ASIATICAS EX JAPAO BDR ETF NIVEL | 2.000.000,00
BRADESCO IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FI RF Resgate total BRADESCO H BOLSA AMERICANA FI MULT 49.106.731,21
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RF 80.000.000,00 BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES 35.000.000,00
BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO Resgate total BRADESCO H NILO FI RENDA FIXA 30.000.000,00
BRADESCO MACRO INSTITUCIONAL FIC MULT 4.000.000,00 TOTAL 178.148.502,36

TOTAL 178.148.502,36
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6 — Conclusao

A carteira de investimentos da Paraiba Previdéncia - PBPREV encerrou o més
de JULHO de 2021 com saldo de R$ 655.486.533,47, resultado da rentabilidade positiva
e dos aportes nos fundos Financeiro e Capitalizado.

Diante do cenario geral, € importante destacar, neste momento de maior
incerteza, a orientacdo no sentido de manter recursos investidos em ativos
descorrelacionados, que apresentem comportamentos distintos, evitando maiores perdas

em momentos de eventuais baixas no mercado financeiro.

Acredita-se que 2021 seja novamente um ano dificil para o atingimento da
meta atuarial, por isso a grande necessidade de diversificar os investimentos da carteira,

aplicando em ativos descorrelacionados.

—N\
o
Regina Kar atista Alves
Gestora de Investimentos
Matr 460.162-9
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